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GroB3anleger kehren zu alten Aktienkonzepten zuriick

Institutionelle Investoren in Europa verlieren laut einer Studie die Lust an computergesteuerten Modellen und suchen selbst die Titel aus

Ingo Narat
Frankfurt

in Viertel aller europdischen in-
E stitutionellen Investoren will
seine Aktienquote erhéhen. Die
Grofdanleger werden sich dabei auf
Standardwerte, Value-Titel, also
preiswerte Aktien, fundamentale In-
vestmentansitze und Schwellenldn-
der konzentrieren. Zu diesem Ergeb-
nis kommt eine von JPMorgan Asset
Management durchgefiihrte Umfrage
unter 194 Investoren mit einem ver-
walteten Vermégen von rund zwei
Bill. Euro. Die Ergebnisse der im Spt-
sommer durchgefiihrten Umfrage lie-
gen dem Handelsblatt vor.
wInvestoren fliichten nicht aus Ak-
tieninvestments, sie wollen sie noch
ausbauen®, urteilt Peter Schwicht,

Leiter des kontinentaleuropdischen
Geschiftes bei JPMorgan Asset Ma-
nagement. ,Alt bewdhrte Ansdtze
wie beispielsweise fundamentale
Strategien, bei denen der Portfolio-
verwalter stirker in den Entschei-
dungsprozess eingreift, riicken in
den Vordergrund®, erginzt der Stra-
tege.

Die klassischen Vorgehensweisen
verdringen unter dem Eindruck der
Finanzkrise neuere Konzepte. Es
geht insbesondere um rein computer-
getriebene Anlagemodelle und soge-
nannte 130/30-Strategien mit kombi-
nierten Hausse- und Baisse-Engage-
ments. Der Wunsch nach mehr Ent-
scheidungsfreiheit fiir den Fondsma-
nager ist uniibersehbar: So wollen
beispielsweise 59 Prozent der Investo-

ren ihren nach fundamentalen Krite-
rien gesteuerten Depotanteil aus-
bauen, ein Drittel plant die Reduzie-
rung des computergetriebenen An-
teils.

pinvestoren fliichten
nicht aus
Aktieninvestments, sie
wollen sie noch
ausbauen.*

Peter Schwicht, JPMorgan AM
Leiter Kontinentaleuropa

Auch die viel stirker schwankenden
Nebenwerte geraten ins Hintertref-
fen. Rund 44 Prozent der Befragten
sind {iberzeugt, dass sich Standard-
werte in den kommenden zwolf Mo-
naten besser entwickeln werden als

Nebenwerte. Bei den Anlagestilen
riickt ebenfalls das Bewdhrte nach
vorne. Etwa 37 Prozent der Befrag-
ten sehen Value-Strategien im Ver-
gleich zu Growth-Ansétzen als iiberle-
genan.

Viele Investoren haben ihre Aktien-
quoten im Verlauf der Finanzkrise ge-
senkt und, nach Beobachtung vieler
Experten, die seit Frithjahr laufende
Rally verpasst. Das trifft die europdi-
schen und deutschen Anleger in be-
sonderem Mafe, weil sie im interna-
tionalen Vergleich weit geringere
Quoten an Aktien halten. Laut
Schwicht liegen die durchschnittli-
chen Sitze in Grofibritannien und
den USA bei 56 bzw. 54 Prozent, errei-
chen aber in Kontinentaleuropa nur
29 Prozent.

Der fiir Deutschland gemessene An-
teil von 27 Prozent ist mit der Beteili-
gung vorwiegend aktienfreundlicher
deutscher Adressen an der Umfrage
zu begriinden. In einer Erhebung der
Ratingagentur Telos wird die durch-
schnittliche Aktienquote hiesiger in-
stitutioneller Investoren mit lediglich
neun Prozent angegeben.

In einem Punkt jedoch folgen so-
wohl die deutschen als auch die euro-
pdischen GroRinvestoren ihrer Riick-
kehr zu alten Konzepten nicht. Laut
JPMorgan erwarten die Investoren
auf Sicht der nichsten zwolf Monate
die hochsten Aktienertrdge an den
spekulativeren Schwellenbérsen. Ein
wesentliches Argument ist das iiber-
durchschnittliche Wachstumspoten-
zial dieser Regionen.
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